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FitchRatings

Towerbank International Inc.

Factores Clave de Calificacion

Modelo de Negocio Estable, Franquicia Pequefia: Las calificaciones nacionales de Towerbank
consideran su perfil de negocio, caracterizado por una franquicia pequefia en el mercado
panameno. A octubre de 2021 su participacion de mercado en préstamos locales era de 0.9%,
en préstamos al sector comercio de 1.3% y en depdsitos privados locales de 1.3%, aunque con
un modelo de negocio consistente en el largo plazo, especializado en segmentos de crédito de
riesgo menor, como el financiamiento corporativo (67% de la cartera hruta) e hipotecas
residenciales (17%).

Perspectiva Negativa en Calificacién de Largo Plazo: La Perspectiva Negativa refleja
principalmente la recuperacién del entorno operativo mas lenta que |a recuperacién econémica,
que continla presionando la rentabilidad del banco, asi como el riesgo que deterioros no
esperados de clientes debiliten su perfil financiero.

Perfil de Riesgo Conservador: Towerbank tiene un perfil de riesgo conservador, evidenciado
en la estrategia actual de mantener niveles de capital y liquidez superiores a los de antes de la
pandemia, asi como un apetito de crecimiento bajo y enfoque en clientes corporativos grandes
de riesgo relativo menor.

Calidad de Activos, su Principal Fortaleza: En opinién de Fitch, la calidad de préstamos de |a
entidad continta siendo su principal fortaleza, ya que los préstamos con mora mayor de 90 dias
representaron 0.4% de la cartera bruta al tercer trimestre de 2021 (3T21), proporcién inferior
al promedio del sistema bancario (2.6%).

Rentabilidad Modesta: Fitch estima que la rentabilidad de Towerbank continuara siendo
modestaen 2022 y una de |as debilidades de su perfil crediticio, presionada por el MIN estrecho,
bajo crecimiento crediticio esperado y que el gasto por provisiones crediticias continuara
superior a los niveles prepandemia. La utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo
(APR) fue de 0.4% al 3T21, por debajo de su promedio de los cuatro Gltimos afios.

Capitalizacion Acorde a los Riesgos de Balance: En opinién de Fitch, la capitalizacién de
Towerbank es acorde a los riesgos a los que se expone su balance. El indicador de capital
primario ordinario (CET 1; common equity Tier 1) sobre APR fue de 10.7% al 3T21, mientras que
el capital primario adicional, compuesto por acciones preferentes no acumulativas y con
discrecionalidad total en el pago de cupones, favorece que su indicador regulatorio de
adecuacion de capital alcance 15.0%.

Perfil de Fondeoy Liquidez Estable: Towerbank mantiene un perfil de fondeo y liquidez estable,
y conforme a su posicion de mercado y modelo de negocios, pues su base de depésitos
representa 92.3% de su fondeo total y estd moderadamente concentrada por depositante
individual. En 2020, los 20 mayores depositantes representaron 22% del total de depésitos.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

--la Perspectiva Negativa podria resolverse y disminuir la calificacién ante el sostenimiento de
una rentabilidad baja, medida en un indicador de utilidad operativa sobre APR por debajo de
1.0% de forma consistente, o un deterioro de su perfil financiero o debilitamiento en la
acumulacion de utilidades que presione su indicador de CET 1 sobre APR por debajo de 10%.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
positiva/alza:

P e ] P A o o T e e S N et S wal Wb e P

Bancos
Panama
Calificaciones
Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo A-(pan)
Nacional, Corto Plazo Fi(pan)

Riesgo Soberano

Emisor, Largo Plazoen Moneda BBB-
Extranjera

Emisor, Largo Plazo en Moneda BBB-
Local

Techo Pals A-

Perspectivas

Nacional, Largo Plazo Negativa
Soberano, Largo Plazo en Negativa
Moneda Extranjera

Soberano, Largo Plazo en Negativa

Moneda Local

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Metodologia de Calificacién de Bancos
(Septiembre 2019)

Publicaciones Relacionadas

Fitch Ratings 2022 Outlook: Latin American
Banks (December 2021)

Panama (March 2021)

Analistas

Martinez, Rolando

+503 2516 6619
rolando.martinez@fitchratings.com

Rubio, Amada
+5032516 6632
amada.rubio@fitchratings.com

Informe/Reporte de Calificacién/Clasificacién | 22 diciembre 2021

fitchratings.com 1



F ltChRﬂtl]]gS Bancos

Panama

--el potencial de alza de las calificaciones nacionales y emisiones de Towerbank es limitado en
el corto plazo dado el entorno operativo atin retador y la Perspectiva Negativa de sus
calificaciones;

--la Perspectiva podria regresar a Estable en caso de que la entidad mantenga niveles
controlados de calidad de activos y una rentabilidad estable, que sostengan sus indicadores de
capitalizacion en niveles razonables, es decir, un indicador de CET 1 sobre APR por encima de
10%.

Emisiones Vigentes

Fitch califica en 'Fi(pan)' los dos programas de valores comerciales negociables (VCNs) de
Towerbank los cuales tienen un monto rotativo de USD20 millones y USD50 millones,
respectivamente. Al 10 de diciembre de 2021, el monto vigente en conjunto de estos programas
erade USD1.0 millén. La calificacion de los programas de VCNs esta en concordancia con la de
corto plazo del emisor debido a que sus prospectos de recuperacién son los mismos que el del
resto de obligaciones no garantizadas dada la ausencia de subordinacién y garantias especificas.

Caracteristicas Principales de Emisiones Calificadas

Meonto

Tipode Autorizado (USD Series
Denominaciéon Instrumento Moneda Millones) Plazo  Garantia Vigentes
Valores Comerciales VCN usD 20 Hasta SinGarantia T
Negociables Rotativos por 360 Especifica
US20 millones dias
Valores Comerciales VCN usD 50 Hasta SinGarantia -
Negociables Rotativos por 360 Especifica
US50 millones dias

Fuente: Bolsa Latinoamericana de Valores. Datos al 10 de diciembre de 2021. VCN: Valores comerciales negociables.

Cambios Relevantes

Préstamos Modificados atin Implican Retos para Sistema Bancario

La evaluacion de Fitch del entorno operativo (EQ) para los bancos panamefos se mantiene en
'bb+' con tendencia negativa, influenciada por la calificacién soberana de 'BBB-'/Perspectiva
Negativa y el desempeiio econémico afectado por la pandemia. Aunque Fitch espera una
recuperacién econdmica de 12.1% para 2021, luego de una contraccién del PIB de 17.9% en
2020, el EO se reactiva a unritmo mas lento debido a la tasa de desempleo atin alta (junio 2021:
14.5%; 2020: 18.5%; 2019:7.1%) y la proporcidén significativa de préstamos modificados dentro
del portafolio de préstamos. A septiembre de 2021, dichos préstamos representaron 19% del
total de créditos del sistema (2020: 35%). En opinidn de Fitch, los bancos panamefios no se
enfocarén en la recuperacion del dinamismo del crédito y desempefio hasta que estos
préstamos hayan sido controlados en su totalidad.

Cartera Vencida de Towerbank es Consistentemente Baja

La cartera de préstamos de Towerbank se mantiene con niveles de deterioro bajos a pesar de
que las medidas de alivio han finalizado y, en opinién de Fitch, su calidad contintia siendo la
principal fortaleza de la institucién, ya que los préstamos con mora mayor a 90 dias
representaron 0.4% de |a cartera bruta al 3T21, el cual se mantiene inferior al promedio del
sistema bancario (2.6%). Si bien los préstamos modificados representan atin 12.5% de |a cartera
total, Fitch considera que su deterioro potencial es menor al de sus competidores, pues los
préstamos modificados en Etapa 3 son 0.16% de la cartera total, mientras que los préstamos en
mora temprana (mayor a 30 dias) es de 1.5% (sistema: 4.4%).

Towerbank International Inc.
Reporte de Calificacion | 22 diciembre 2021 fitchratings.com 2
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Fitch estima que el indicador de mora mayor a 90 dias se mantendria menor a 2.0% durante
2022, y que el riesgo de pérdidas crediticias podria ser contenido por las reservas crediticias,
pues éstas cubren 306.5% los préstamos vencidos y 1.4% la cartera total. No obstante, en su
evaluacion de la calidad de cartera, Fitch también considera las concentraciones elevadas por
deudor individual, ya que representan 23.3% de la cartera y 1.9x el patrimonio, lo que podria
resultar en pérdidas crediticias relevantes en caso alguno de ellos se deteriore. Para mitigar
dicho riesgo, el banco posee respaldo de garantias reales por el 90% de la exposicién en dichos
clientes.

Rentabilidad Menor a Niveles Pre Pandemia

Fitch estima que la rentabilidad de Towerbank continuara siendo modesta en 2022 y una de las
debilidades de su perfil crediticio, debido a su margen de interés neto estrecho, el bajo
crecimiento crediticio esperado y que el gasto por provisiones crediticias continuara superior a
los niveles pre- pandemia. La utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo fue de 0.4%
al 3T21, por debajo de su promedio de los tltimos 4 afios (1.1%) y menor al promedio del sistema
bancario (0.8%). A pesar que la entidad ha ejecutado estrategias de reduccién del costo de
financiamiento y de mejoras en la eficiencia operativa, |la agencia estima que mejoras en la
rentabilidad seran dependientes de que las medidas de control de la calidad de carteraresulten
en una reduccién del gasto por provisiones y que las estrategias comerciales impulsen una
generacion de ingresos mayor.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave

30 Sep 2021 31 Dec 2020 31Dec2019 31 Dec 2018 31 Dec2017
9 meses - 3er
trimestre Cierrede ano Cierredeano Cierredeaiio Cierrede afio
UsD mill, UsD mill. UsD mill. UsD mill. USD mill.
Auditado - Sin Auditado- Sin  Auditado - Reporte
No auditado No auditado Salvedades Salvedades No Visto
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses ;Diﬁd?mios 141 19.4 - 24.9 255 235
Comisiones y Honorarios Nefgs_ e 19 23 32 3.2 3.4
Otros Ingresos Operativos - . O.B— 1.3 1.2 17 24
-I ngreso Operativo Total o 168 23.0 293 - 304 293
Eiastos Operativos - 13.6 17.4 : 19.3 211 20.6
Utilidad Operativaantes de Provisiones 32 56 100 93 87
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 1.0 20 —- I,O_ - 11 0.7
Utilidad Operativa 22 3.6 2.0 82 8.0
Otros Rubros No Operativos (Neto) na. n.a. na. na. na.
Impuestos 01 04 13 10 1.0
Utilidad Neta 21 32 77 7.2 70
Otro Ingreso Integral -04 -1.3 17 -1.2 0.8
Ingreso Integral segin Fitch 1.7 1.9 94 6.0 78
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 701.1 6929 765.2 7785 751.2
- De los Cuales Estan Vencidos 21 31 3.6 44 6.6
Reservas para Pérdidas Crediticias 9.5 9.0 7.4 20 2.9
Préstamos Netos 691.6 683.9 7578 769.5 748.3
Préstamos y Operaciones Interbancarias 98,5 115.9 98.1 1304 111.2
Derivados n.a. na na. na. na.
Otros Titulos Valores yActivo; Productivos 1344 1204 126.5 753 81.7
Total de Activos Productivos 9245 9202 962.4 9752 9412
Efectivo y Depdsitos en Bancos 7.6 60 51 51 64
Otros Activos 48.5 513 46.5 36.1 317
Total de Activos 980.6 9775 10340 10164 979.3
Pasivos
Depositos de Clientes 811.4 7730 7754 7431 7145
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 351 67.5 95.2 96.6 990
Otro Fondeo de Largo Plazo 7.6 9.6 317 62.6 0.0
Obligaciones Negociables y Derivados na. n.a. na. na. 501
Total de Fondeo y Derivados 854.1 850.1 9020 902.3 863.6
Otros Pasivos 16.7 18.0 227 126 11.3
Accianes Preferentes y Capital Hibrido 250 250 250 25.0 250
Total de Patrimonio 84.8 84.4 84.3 765 794
Total de Pasivos y Patrimonio 980.6 9775 1,034.0 1,016.4 979.3
Tipo de Cambio uUsD1=UsD1 uUsD1=UsD1 UsD1=UsSD1 UsD1=UsD1 UsD1=UsD1

Towerbank International Inc.
Reporte de Calificacién | 22 diciembre 2021 fitchratings.com 4
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
30 Sep 2021 31Dec2020 31Dec2019 31 Dec2018 31 Dec2017
Indicadores (anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.4 0.6 14 12 1.3
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 20 2.0 26 27 2.6
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 810 757 65.9 69.4 70.3
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 33 38 9.7 97 92
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 04 0.5 0.5 0.6 0.9
Crecimiento de Préstamos Brutos 12 -9.5 A7 36 4.6
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 306.5 290.3 205.6 204.6 43.9
Gastos por Constitucién de Reservas/Préstamos Brutos 0.2 0.3 0.1 01 0.1
Promedio
Capitalizacién
Indicador de Capital Comin Tier 1 (CET 1) 10.7 114 11.2 2.6 10.9
Indicador de Capital Camuin Tier 1 (CET 1) Completamente na. n.a. n.a. na na
Implementado
Indicador de Capital Base segtn Fitch na. na. 11.8 101 11.3
Patrimonio Comtin Tangible/Activos Tangibles 8.0 8.1 1.6 6.8 7.4
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. na. na. na.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comtin Tier 1 na. na. n.a. na. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segtn Fitch na. na -4.9 -6.7 52
Fondeo y Liquidez
Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 86.4 89.6 98.7 1048 105.1
Indicador de Cobertura de Liquidez 279.0 346.0 364.0 na. na.
Depdsitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 92.3 883 83.6 80.1 80.4
Indicador de Fondeo Estable Neto na. n.a na. n.a na
Towerbank International Inc.
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Las calificaciones/clasificaciones mencicnadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio
seguimiento por solicitud del emisor calificado/clasificado o de un tercero relacionado.
Cualquier excepcion se indicara.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y
estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademds, las definiciones de calificacién de Fitch
para cada escala de calificacién y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con
incumplimiento, estan disponibles en www fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de
Calificacion. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras parala
informacion para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también
disponibles en la seccion de Cédige de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y
accionistas estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber
proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados.
Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) para
el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compania de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o
una sucursal de dicha compaiia) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch
Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes (incluyendo informacion prospectiva),
Fitch se basa en informacian factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
una investigacién razonable de |a informacién factual sobre la que se basa de acuerdo can sus metodologias de calificacidn, y obtiene
verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, enla medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emisién dada o en una determinada jurisdiccidn. La forma en que Fitch lleve a caba la investigacion factual y el alcance de |a verificacién por
parte de terceros que se obtenga variarad dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y précticas en la
jurisdiccién en que se ofrece y coloca |a emisian y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, |a disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditorfa, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictdmenes legales y otros informes proparcionados por terceros, la dispenibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceros con respecta a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisar, y una variedad de otros factares. Los usuarios de calificaciones e
infermes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que toda la
informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacién o un informe sera exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de |a exactitud de lainformacién que proporcionan a Fitchy al mercado en los documentos de oferta y otros informes.
Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto
a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion
financiera y de otro tiposon intrinsecamente una vision hacia el futuro e Incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacidn o una proyeccion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacidn de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emisin, Esta opinidn y los informes realizados par Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es tinicamente responsable por una calificacién o un informe,
La calificacién no incorpoara el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitchno estd comprometido en laoferta o ventade ningan titulo. Tedos los infarmes de Fitch sonde autoria
compartida. Los individues identificados en uninforme de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables par, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo can el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no esun
prospecto de emision ni un substituto de |a informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquler momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch, Fitch no proporciona asesaramiente de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones ne son una recomendacién para
comprar, vender o mantener cualquier tftulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la
canveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificard
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cucta anual. Se espera que dichos honorarios varfen entre USD10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién,
publicacidn o diseminacién de una calificacidn de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién
can cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000*
de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y
distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commissian)
como una Organizacién de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRQ"; Nationally Recognized Statistical Rating Organization).
Aungque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estén enlistadas en el [tem 3 del documento “Form NRSRQ" y, como tales,
estdn autorizadas para emitir calificaciones crediticlas en nombre de la NRSRO (ver https://wwaw fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias no estdn enlistadas en el documento “Form NRSRO™ {las “no NRSRO") y, por tanto, las calificaciones crediticias emitidas por estas
subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion
de calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australla, Nueva Zelanda, Taiwén y Corea del Morte: Fitch Australia Pty Ltd tlene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a "clientes mayoristas”, La informacién de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segun la definicién de la
“Corporations Act 2001",

Derechos de autor © 2021 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias, 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teléfono: 1-
B00-753-4824, (212) 90B-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esta prohibida, salve con permiso. Todos
los derechos reservados.
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